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78 Millionen Euro will BWT in den kommenden fiinf Jahren in das Formel-1-Team Force India stecken.

»Das ist keine faire Bewertung“

Streubesitzaktionire des Wasseraufbereiters BWT
lieferten sich am Montag emotionale Debatten mit
BWT-Groftaktionir und -Chef Andreas Weiflenbacher.
Den Beschluss zur Zwangsabfindung wollen
sie nun bei Gericht anfechten.

Luise Ungerboeck

Wien - Nach knapp zwolf Stunden
hitziger Debatte stand am Montag
gegen 21 Uhr fest, was sich bereits
vor der Hauptversammlung (HV)
des Wasseraufbereiters BWT ab-
gezeichnet hatte: Der Streubesitz,
den BWT-Grofaktionir und Vor-
standschef Andreas Weiflenba-
cher vergeblich iiber ein kaltes
Delisting hinauszudrédngen ver-
sucht hatte, wird die HV-Be-
schliisse anfechten. Allen voran
den Squeeze-out-Beschluss, also
die Zwangsabfindung der Klein-
anleger zum Preis von 16,51 Euro
je Aktie, wollen sich die BWT-
Miteigentiimer, die rund 7,25 Pro-
zent des Kapitals représentieren,
nicht gefallen lassen.

Diese Barabfindung liegt weit
hinter dem vom BWT-Ableger
Fiba im November gelegten Uber-
nahmeangebot von 23 Euro und
bot mit der ihr zugrunde liegen-
den  Unternehmensbewertung
ausreichend Stoff fiir emotionale
Fragerunden, die durch Zwi-
schenrufe und -Gel4chter zeitwei-
se ins kabaretthafte abzugleiten
drohten. ,Das ist nur ein Bruchteil
des Wertes, den man fiir eine Be-
teiligung an diesem hervorragend

aufgestellten Unternehmen er-
warten kénnte“, wetterte Rechts-
anwalt Wolfgang Leitner vor gut
90 Aktionédren gegen den von De-
loitte Audit Wirtschaftspriifung
im Auftrag von BWT und Weillen-
bachers WAB-Privatstiftung er-
stellten Bericht.

Investition in Formel 1

»Das ist keine faire Bewertung®,
rechnet Leitner vor, der ein aktien-
rechtliches Uberpriifungsverfah-
ren ankiindigt. Die Barabfindung
werde unter anderem durch ein
monstroses Engagement in der
Formel 1 ,kleingerechnet”, In den
néchsten fiinf Jahren sollen allein
in das Force India-Team mit zwei
rosa lackierten Boliden 78 Millio-
nen Euro flieflen, rdumte Weilen-
bacher auf Nachfrage ein. Die ers-
ten 7,5 Millionen Euro sind bereits
im ersten Halbjahr 2017 geflossen,
bis 2021 sind jéhrlich 15,3 Millio-
nen Euro vorgesehen.

Der erklarte Zweck: Aufbau und
Stirkung der Marke BWT und
ihrer Tischwasserfilter auf den
Weltmaérkten. Insgesamt wird der
Werbeaufwand von 46 Millionen
Euro im Jahr 2016 auf gut 110 Mil-
lionen im Jahr 2019 hochge-
schraubt - das wéren 15 Prozent

des budgetierten Umsatzes von
fast 740 Millionen Euro.

»Die Formel 1 ist nicht clean®,
kritisierte ein anderer BWT-Aktio-
ndr, damit mache BWT die iiber
Jahre aufgebaute Marke kaputt.
»Das sind Dreckschleudern, die
ganz und gar nicht zum sauberen
Wasser und zum Image der BWT
passen.“ Aktionér Berthold Berger
setzte nach: ,Bei MotoGP geht die
Post ab, nicht bei der Formel 1.

»Weder fair noch unabhéngig®,
nennt Anwalt Ingo Kapsch die Be-
wertung. Deloitte sei nicht unab-
hingig, denn Deloitte-Partnerin
und Geschéftsfithrerin  Claudia
Fritscher-Notthaft gehore zugleich
dem Stiftungsvorstand von Wei-
Benbachers WAB-Stiftung an.
~Auch ein befangener Richter kann
gesetzeskonform entscheiden, aber
er ist trotzdem befangen.”

Noch mehr stoBt sich Kapsch,
der namens der LBBW Asset Ma-
nagement, einer Investmentge-
sellschaft der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, eine Anfechtungs-
klage erwégt, an einem anderen
Punkt: Der Squeeze-out-Be-
schluss kénnte rechtsmissbrauch-
lich zustande gekommen sein,
weil die WAB Privatstiftung und
deren eigens fiir die BWT-Uber-
nahme gegriindete Fiba GmbH die
fiir einen Squeeze-out notwendi-
ge 90-Prozent-Schwelle nur mit-
hilfe der von BWT in den vergan-
genen Jahren zuriickgekauften
eigenen Aktien (sechs Prozent des
Grundkapitals) erreicht habe.

Das bestreitet der BWT-Vor-

stand, der Journalisten und Giste
von der HV ausgesperrt hatte: Die
eigenen Aktien seien bei der Be-
rechnung des  Squeeze-out-
Schwelle, wie im Gesellschafter-
ausschlussgesetz vorgesehen, he-
rausgerechnet worden. Die 90 Pro-
zent hdtte man auch bei Einzie-
hung der 1.073.000 Stiick Aktien
erreicht. Im Ubrigen habe man gar
keine Moglichkeit gehabt, die
eigenen Aktien einzuliefern, denn
das Ubernahmeangebot (zu 23
Euro je Aktie, Anm.) habe die eige-
nen Aktien gar nicht umfasst, ver-
sicherte BWT-Prdsident Wolfgang
Hochsteger, im Brotberuf Rechts-
anwalt in Hallein,

yDas ist Quatsch*

,Das ist Quatsch*, konterte der
streitbare Aktiondr Rupert Hein-
rich Staller, der BWT wahrend der
HV anbot, diese Anteilsscheine
gemeinsam mit Investoren zu kau-
fen. Es stehe im Ermessen des Bie-
ters, die eigenen Aktien miteinzu-
beziehen und Bieter sei niemand
Geringerer als BWT-Chef Weiflen-
bacher. BWT habe fiir die eigenen
Aktien mehr als 18 Euro bezahlt
und wolle den Streubesitz nun mit
16,51 Euro abspeisen. ,Diese Be-
wertung ist offensichtlich hinge-
bogen“, argwéhnt Staller, der
hofft, dass das Firmenbuchgericht
die Eintragung des Zwangsabfin-
dungsbeschlusses nicht vorneh-
men wird. ,Es ist gut fiir den 6s-
terreichischen Kapitalmarkt, dass
nun ein serdser Fonds zur Hygie-
ne betrégt.”




